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ANÁLISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 de marzo de 2019 
 

1. Estados Financieros 

Los presentes estados financieros de Singular Asset Management Administradora General de Fondos S.A. al 
31 de marzo de 2019, se presentan de acuerdo con las Normas de la Comisión para el Mercado Financiero. 
 

2. Análisis de la Situación Financiera 

El Estado de Situación Financiera para el periodo terminado al 31 de marzo de 2019 se resumen en el siguiente 
cuadro: 
 

 
 
Activos 
 
Al 31 de marzo de 2019, los activos corrientes presentados representan un 99,22 % de los activos totales y está 
integrado principalmente por flujos que se mantienen invertidos en instrumentos de renta fija. 
Por otra parte, al 31 de marzo de 2019, los activos no corrientes representan un 0,78% de los activos totales y 
está integrado por los bienes muebles necesarios para la operación del objeto social. 
 
Pasivos 
 
Al 31 de marzo de 2019 los pasivos exigibles corresponden a las obligaciones contraídas por la empresa que 
han sido necesarias para adquisición de bienes y/o contratación de servicios. 
 
Patrimonio 
 
Al 31 de marzo de 2019 el patrimonio de la Administradora está representado por la diferencia entre activos y 
pasivos y corresponde al efectivo equivalente e inversiones en el mercado financiero que requiere la 
Administradora para su operación. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Cifras en M$ mar-19

Activos Corrientes 784.977
Activos no corrientes 6.146

Total Activos 791.123

Pasivos corrientes 67.130
Pasivos no corrientes -

Total pasivo exigible 67.130

Patrimonio neto 723.993
Participacion en minoritarias -

Total patrimonio 723.993
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3. Análisis del Estado de Resultados Integrales 

El resultado para el ejercicio terminado al 31 de marzo de 2019 se resume en el siguiente cuadro: 
 

 
 
Gastos de Administración 
Este concepto agrupa a los gastos por beneficios a los empleados y otros gastos por asesorías y servicios 
necesarios para la operación de la Administradora al 31 de marzo de 2019. 
 
 

4. Análisis del Estado de Flujo de Efectivo 

Al 31 de marzo de 2019, la Administradora genera un efectivo equivalente que se explica en el siguiente cuadro: 
 

 

 
 
El flujo neto por las actividades de operación está dado en las actividades propias que permiten el desarrollo 
del objeto social de la administradora. 
 
El flujo neto por las actividades de inversión está dado por las actividades de inversiones en instrumentos 
financieros. 
 
El flujo neto por las actividades de financiamientos está dado por el aporte de capital de los accionistas. 
 
 
 
 

Cifras en M$ mar-19

Ingresos en actividades ordinarias 500.616
Costo de venta

Margen Bruto 500.616
Gasto de administración (84.354)
Otros ganacias ( perdidas) (105)
Ingresos Financieros 1.704
Diferencia de cambios 5

Ganancia perdidas , antes impuestos 417.866
Gasto por impuesto a las ganancias

Ganancia perdida atribuible a 417.866
Ganancia perdida procedente de operaciones continuas
Ganancia perdida procedente de operaciones descontinuas
Ganancia perdida

Resultado Integral 417.866

Cifras en M$ mar-19

Flujos de actividades de  operación (69.843)
Flujo de actividades de la inversión (239.095)
Flujo de actividades de financiamiento 333.046

Variación neta de efectivo y equivalentes 24.107

Efectivo y equivalente al inicio del periodo

Efectivo y equivalente al final del periodo 24.107
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5. Diferencia entre los valores económicos y libros de los activos. 

No se aprecian diferencias significativas entre los valores económicos y de libros de los principales activos de 
la administradora. 
 

6. Índices financieros 

La siguiente tabla resumen los principales índices financieras de la Administradora al 31 de marzo de 2019: 
 

 
 
Gestión de Riesgo Financiero  
 
La Sociedad considera la gestión y control de riesgos de vital importancia para alcanzar las metas y objetivos 
definidos sobre calidad del servicio otorgado en la administración de activos de terceros como también para 
garantizar la continuidad de los negocios.  
 
Los límites de riesgo tolerables, las métricas para la medición del riesgo, la periodicidad de los análisis de riesgo 
son políticas normadas por la administración. La función de control de riesgo se encuentra en la Gerencia 
General.  
 
Dada la naturaleza del negocio de la Sociedad, los factores de riesgo a que se enfrenta son acotados y 
específicos, siendo a su juicio los más relevantes los siguientes:  
 

a) Riesgo de crédito  

La Sociedad es una empresa cuya operación principal es la administración de Fondos de terceros por cuenta y 
riesgo de sus aportantes, esto hace que el riesgo de crédito se vea acotado y limitado a las cuentas por cobrar 
correspondientes a las comisiones cobradas a los fondos que administra.  
 
 
 
 
 

Cifras en M$ mar-19
Liquidez
Liquidez corriente 
( Activos corrientes/ Pasivos corrientes) Veces 11,7
Capital de trabajo
Activos corrientes ( -) Pasivos corrientes 717.846
Endeudamiento 
Razón de endudamiento 
( Pasivo corriente + Pasivos no corrientes /Patrimonio) Veces 0,09
Proporcion deuda a corto plazo 
( Deuda corto plazo / Deuda Total ) 100%
Porpocion deduda largo plazo 
( Deuda Largo plazo / Deuda total ) -
Coberturas gastos financieros 
( Ebidta /gastos financieros) -
Rentabilidad
Rentabilidad del activo
( Ganancia neta /total activos) 53%
Rentabilidad del patrimonio
( Ganancia Neta /patrimonio promedio) 58%
Resultado por acción 1.194
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b) Riesgo de liquidez  
 
Es el riesgo de no poder responder ante requerimientos de efectivo de las diversas necesidades de la empresa. 
La administración de este riesgo se realizará mediante una adecuada gestión de activos y pasivos, manteniendo 
como políticas de inversión principalmente invertir en instrumentos de bajo riesgo y fácil liquidación. 
 
c) Riesgo Operacional 
 
El riesgo operacional se presenta como la exposición a potenciales pérdidas debido a la falla de procedimientos 
adecuados para la ejecución de las actividades del negocio de una administradora, incluidas las actividades de 
apoyo correspondientes.  
 
Entre las actividades principales de la administradora se deben considerar el cumplimiento del plan de 
inversiones de cada Fondo, el control de ellas, el manejo de los conflictos de interés, la entrega de información 
adecuada y oportuna a los aportantes, y el cumplimiento cabal por parte de los Fondos administrados de los 
límites y los demás parámetros establecidos en las leyes, normativa vigente y en los reglamentos internos de 
cada fondo.  
 
Para esto la Sociedad ha realizado una identificación de los riesgos que conllevan estas actividades y procesos, 
y ha elaborado políticas y procedimientos con el objeto de mitigarlos. Periódicamente el encargado de 
cumplimiento realiza controles del cumplimiento de dichos procedimientos.  
 
La gestión directa de los Fondos está a cargo del Gerente General de la Administradora y su equipo. Asimismo, 
el equipo señalado está a cargo del seguimiento de las inversiones en cartera. 
 
d) Riesgo de cambios regulatorios en la industria de administración de Fondos  
 
La industria de administración de fondos de terceros institucionales está regulada por entidades estatales y por 
ende, sujeta a eventuales cambios en el tiempo por parte de la autoridad. Sin embargo, dados el nivel de 
transparencia y el grado de madurez alcanzada hasta ahora por esta industria, a juicio de la Sociedad el nivel de 
este riesgo está atenuado.  
 
La administración de este riesgo se realiza a través de la revisión y evaluación periódica de los cambios 
regulatorios propuestos, tanto en sus aspectos de negocio como legales. En los cambios considerados relevantes 
se busca participar lo más posible en su gestación a través de los mecanismos oficiales ofrecidos por las 
entidades regulatorias en este sentido, y a través de las entidades gremiales en que se participa. 
 
e) Riesgo de mercado  

Es el riesgo de pérdidas o disminución del patrimonio de la compañía debido a fluctuaciones en los precios de 
los activos de mercado. La administración de este riesgo se realizará mediante una adecuada gestión de las 
inversiones, manteniendo como políticas de inversión principalmente invertir en instrumentos de bajo riesgo y 
fácil liquidación. 
 
Gestión de Riesgo de Capital  
 
La Política de Capital empleada por Singular Asset Management Administradora General de Fondos S.A. es 
mantener un patrimonio superior al mínimo de UF 10.000 exigido por la Ley.  
 
 
Santiago, 30 de mayo de 2019. 
 


